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ИНВЕСТИЦИОННОГО СПРОСА НА РЫНКЕ 
  THEORETICAL FOUNDATIONS 

OF INVESTMENT DEMAND IN THE MARKET 
  

Аннотация. В данной статье автор уделяет внимания на теоретическую основу понятия 

и сущности инвестиции и проявления инвестиционного спроса на рынке. Подчеркивает, что 

динамизм спроса и предложения выступает как общая закономерность развития 

инвестиционного рынка в условиях свободной конкуренции. Обосновываются научные факты 

проявления инвестиционного спроса, а также факторы, влияющие на данный рыночный 

процесс. 
Abstract.  In this article, the author focuses on the theoretical basis of the concept and essence 

of investment and the manifestation of investment demand in the market. The author emphasizes that 

the dynamism of supply and demand is a general law of the development of the investment market in 

a free-competition environment. The article provides scientific evidence of the manifestation of 

investment demand and the factors that influence this market process. 
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Изучение инвестиций предполагает анализ общих основ и механизма осуществления 

инвестиционной деятельности как важнейшей составляющей рыночного хозяйствования, 

выявление специфики инвестиционных процессов в условиях российской экономики, 

переходной к рынку. Вместе с тем выяснение основных связей и зависимостей требует 

предварительного уточнения ключевых понятий, связанных с инвестиционной деятельностью, 

являющихся относительно новыми в отечественной экономической теории и практике и 

имеющих неоднозначную трактовку в различных источниках [1]. 

Инвестиции в западной экономической литературе рассматриваются в единстве двух 

аспектов: ресурсов (капитальных ценностей) и вложений (затрат). Наиболее очевидно данный 

подход представлен в работах Дж.М. Кейнса, по мнению которого инвестиции – это часть 

дохода за данный период, которая не была использована для потребления, текущий прирост 

ценностей капитального имущества в результате производительной деятельности данного 

периода. Это определение, которое не является исчерпывающим, отличает достаточно четкое 

выделение двух сторон инвестиций: ресурсов (аккумулированных с целью накопления дохода) 

и вложений (использования ресурсов), обеспечивающих прирост капитального имущества. 

Инвестиции осуществляются в различных формах. С целью систематизации анализа и 

планирования инвестиций они могут быть сгруппированы по определенным 

классификационным признакам. Классификация инвестиций определяется, таким образом, 

выбором критерия, положенного в ее основу. Базисным типологическим признаком при 

классификации инвестиций выступает объект вложения средств [2].  
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По объектам вложения средств выделяют реальные и финансовые инвестиции. 

Поскольку в экономической литературе существуют различные подходы к определению 

сущности и структуры данных экономических форм, их соотношению с другими 

классификационными группами инвестиций, необходимо уточнить содержание реальных и 

финансовых инвестиций, определить их объекты.  

Реальные инвестиции выступают как совокупность вложений в реальные 

экономические активы: материальные ресурсы (элементы физического капитала, прочие 

материальные активы) и нематериальные активы (научно-техническая, интеллектуальная 

продукция и т.д.). Важнейшей составляющей реальных инвестиций являются инвестиции, 

осуществляемые в форме капитальных вложений, которые в экономической литературе 

называют также реальными инвестициями в узком смысле слова, или капиталообразующими 

инвестициями.  

Финансовые инвестиции включают вложения средств в различные финансовые активы 

- ценные бумаги, паи и долевые участия, банковские депозиты и т.п [3].  

Прямые и портфельные инвестиции. По цели инвестирования выделяют прямые и 

портфельные (непрямые) инвестиции.  

Прямые инвестиции выступают как вложения в уставные капиталы предприятий 

(фирм, компаний) с целью установления непосредственного контроля и управления объектом 

инвестирования. Они направлены на расширение сферы влияния, обеспечение будущих 

финансовых интересов, а не только на получение дохода.  

Портфельные инвестиции представляют собой средства, вложенные в экономические 

активы с целью извлечения дохода (в форме прироста рыночной стоимости инвестиционных 

объектов, дивидендов, процентов, других денежных выплат) и диверсификации рисков. Как 

правило, портфельные инвестиции являются вложениями в приобретение принадлежащих 

различным эмитентам ценных бумаг, других активов [6].  

На рынке инвестиционного капитала осуществляется движение инвестиций. Он 

характеризуется предложением инвестиционного капитала со стороны инвесторов, 

выступающих при этом в роли продавцов, и спросом на инвестиции со стороны субъектов 

инвестиционной деятельности, выступающих в роли покупателей.  

Инвестиционный капитал составляют элементы капитальных ценностей, которые 

могут принимать как материальную, так и денежную форму. Несмотря на разнообразие форм 

инвестиций, как уже отмечалось, все они являются результатом накопления капитала. Обмен 

инвестиций на рынке инвестиционного капитала производится исходя из ожидаемой отдачи 

от них в будущем, которая должна превосходить доход. 

Функционирование инвестиционного рынка складывается под воздействием 

множества факторов различного характера и направленности.  

Основным фактором, определяющим, в конечном счете, общее состояние и масштабы 

инвестиционного рынка, выступает формирование совокупного инвестиционного спроса и 

предложения. 

Динамизм спроса и предложения выступает как общая закономерность развития 

инвестиционного рынка в условиях свободной конкуренции. В реальной экономической 

действительности возможность реализации этой закономерности зависит от степени 

монополизации рынка; в условиях ограничения конкуренции, когда гибкость элементов рынка 

в существенной степени утрачивается, она проявляется лишь как тенденция [1].  

Анализ рассматриваемой закономерности предполагает выявление действия 

механизмов, формирующих и изменяющих равновесие на инвестиционном рынке, факторов, 

обусловливающих изменчивость инвестиционного спроса и предложения.  
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Инвестиционный спрос характеризуется высокой степенью подвижности и 

формируется под воздействием целого комплекса факторов, среди которых можно условно 

выделить макро- и микроэкономические факторы. Эти факторы в свою очередь выступают 

структурными элементами инвестиционного климата. 

На макроэкономическом уровне факторами, определяющими инвестиционный спрос, 

являются: национальный объем производства, величина накоплений, денежных доходов 

населения, распределение получаемых доходов на потребление и сбережение, ожидаемый 

темп инфляции, ставка ссудного процента, налоговая политика государства, условия 

финансового рынка, обменный курс денежной единицы, воздействие иностранных 

инвесторов, изменение экономической и политической ситуации и др. Рассмотрим основные 

макроэкономические факторы, влияющие на инвестиционный спрос.  

Значительное воздействие на инвестиционный спрос оказывает ожидаемый темп 

инфляции. В наиболее общем смысле повышение темпов инфляции вызывает обесценение 

доходов, которые предполагается получить от инвестиций. Кроме того, инфляция оказывает 

негативное влияние на объем инвестиций по целому ряду направлений: через сдерживание 

движущих сил экономического роста в долгосрочном аспекте, ограничение процессов 

накопления и расширения производства, обесценение производственных фондов во всех 

функциональных формах, инфляционное налогообложение прибыли, перелив денежных 

средств из сферы производства в сферу обращения, уменьшение реальных доходов и 

сбережений, снижение емкости внутреннего рынка и т.д [2].  

Существенное влияние на динамику инвестиций оказывает процентная и налоговая 

политика государства. Регулирование процентных и налоговых ставок является важным 

рычагом государственного воздействия на инвестиционный спрос. Снижение налогов на 

прибыль при прочих равных условиях ведет к увеличению доли накоплений предприятий, 

направляемых на инвестирование. 
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